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La economia
estadounidense
esta en la cuerda floja

John Smith*

La recesion econdmica estadounidense, ampliamente predicha y temi-
da, no se ha materializado, al menos hasta ahora. En julio, el gobierno
estadounidense informé de un crecimiento econémico anualizado del
2,8% durante los primeros seis meses de 2024, muy por encima del creci-
miento del 1% previsto en la Unién Europeay del 1,2% previsto en Japon.
En su préxima reunién del 18 de septiembre, Jerome Powell y otros im-
portantes banqueros estadounidenses declarardn la victoria en la batalla
contra el resurgimiento de la inflacion y lo celebraran recortando los ti-
pos de interés por primera vez desde que empezaron a subirlos a prin-

[Qué dias felices! Pero cipios de 2022. Mientras tanto, el indice bursatil Dow

las estadisticas sobre Jones estd en un méaximo histdrico y ahora es casi seis

el PIB, la inflacidn, veces mayor (en términos nominales, es decir, antes de
los salarios y muchas ajustar la inflacién) que su punto més bajo en medio de
otras cosas ocultan la crisis financiera mundial, en febrero de 2009.

mucho mas de lo

que revelan; hay iQué dias felices! Pero las estadisticas sobre el PIB, la in-
que interrogarlas flacidn, los salarios y muchas otras cosas ocultan mucho
con severidad para

mads de lo que revelan; hay que interrogarlas con severi-

entenderlas.
dad para entenderlas.

* Reino Unido, Investigador independiente y activista, autor de Imperialism in the Twenty-First
Century: Globalization, Super-exploitation and Capitalism’s Final Crisis (2016), Monthly Review
Press, galardonado con el Paul Baran-Paul M. Sweezy Memorial Award.
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La inmigracion masiva mantiene a flote la
economia estadounidense

Se espera que la poblacion estadounidense aumente un 1,2% en 2024,
impulsada por un “sobretensidon sin precedentes” de la inmigracién (ht-
tps://www.dallasfed.org/research/economics/2024/0702). En otras pa-
labras, el crecimiento del PIB per cdpita es actualmente del 1,6%, no del
2,8%. Como los inmigrantes tienen mds probabilidades de ser econémi-
camente activos que los residentes, estas cifras contrastantes subestiman
su contribucion real al crecimiento del PIB estadounidense;' ademas,
esta afluencia de trabajadores migrantes ha reducido la escasez de mano
de obra, mitigando asi la llamada “inflacién salarial” y permitiendo a
Powell y sus compinches declarar la victoria -jy atribuirse el mérito a si
mismos y a sus sabias politicas! (https://goo.su/Ut0Oe).

No crece; esta muerto en el agua

Cuando preguntamos qué sectores econdmicos hicieron la mayor con-
tribucién al crecimiento de Estados Unidos, las dudas sobre la supuesta
salud de la economia estadounidense se profundizan. El sector econ6-
mico que hace la mayor contribucién al crecimiento de Estados Unidos
es la salud (https://goo.su/mpdGIMr). La salud representa el 17% del
PIB de Estados Unidos, mucho mds que cualquier otro pais rico, pero sus
ciudadanos “viven vidas menos saludables y mueren a edades mas tem-
pranas que sus pares en otros paises de altos ingresos” (https://goo.su/
vyrZ414). Las altas tasas de obesidad, la caida de la esperanza de vida,

1 Es necesario hacer una salvedad importante: como los trabajadores inmigrantes ocupan
desproporcionadamente puestos de trabajo de bajo valor anadido y bajos salarios, su
contribucién aparente al PIB es mucho menor que la de quienes ocupan puestos de alto valor
anadido y altos salarios, como la gerentes de bancos o empresas de salud privadas, aunque,
desde la perspectiva de la sociedad en su conjunto, en contraposicion a la de los propietarios del
capital, estas personas no producen absolutamente nada. Para més discusién sobre este tema,
véase La ilusién del PIB (https://contraeldiluvio.es/wpcontent/uploads/2019/12/58e728_
€11d10962bcd40699af02f5502da7{f2.pdf).
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Las altas tasas de
obesidad, la caida de

la esperanza de vida, la
epidemia de opioides, las
enfermedades que no

se tratan hasta que se
vuelven criticas y, sobre
todo, las corporaciones
farmacéuticas, los
proveedores de atencion
médica privados y las
companias de seguros
que buscan el lucro,
estdn impulsando un
rdpido crecimiento en la
“industria” de la atencion
médica.

la epidemia de opioides, las enfermedades que no
se tratan hasta que se vuelven criticas y, sobre todo,
las corporaciones farmacéuticas, los proveedores de
atencién médica privados y las compaiiias de segu-
ros que buscan el lucro, estdn impulsando un rapido
crecimiento en la “industria” de la atencién médica,
que es responsable del 40% de los nuevos empleos
creados desde 2022 (https://goo.su/stovWt6). jEste
“crecimiento” es mas un signo de enfermedad que
de salud!

Otra parte importante del crecimiento reportado del
2,8% del PIB de EE. UU. son las compras guberna-
mentales de bienes y servicios. De acuerdo con la
doctrina econémica dominante (es decir, burgue-
sa), el valor nuevo sélo lo crean las empresas y los
individuos que buscan el lucro, y se calcula restando
los precios de sus insumos de los precios de sus pro-
ductos. Como el gobierno, por definicién, no crea
valor, se supone que su contribucion al PIB es exac-
tamente igual a los precios de sus insumos.

Ademais, el mayor componente individual del crecimiento actual de Es-

tados Unidos es la acumulacion de inventarios, es decir, de bienes alma-

cenados para su venta futura. Estos tres factores (salud, gasto publico e

inventarios) en conjunto aumentaron el PIB en un 1,8%. Si los elimina-

mos, obtenemos una evaluacién mds precisa del crecimiento econémico

subyacente no del 2,8% sino del 1% y, cuando tenemos en cuenta el au-

mento de la poblacidn, como se ha comentado anteriormente, el s6lido

crecimiento econdémico resulta ser un espejismo.
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Deuda publica, bonanza privada

Lo mads importante de todo, hay que tener en cuenta la escala colosal y
completamente insostenible del gasto ptblico no financiado: se prevé
que el déficit presupuestario del gobierno estadounidense supere los 2
billones de délares en 2024, lo que equivale al 7% del PIB de Estados Uni-
dos (https://www.cbo.gov/publication/60419), aproximadamente igual
a todo el PIB anual de Brasil. Sin este gigantesco estimulo artificial, el PIB
de Estados Unidos estaria sin duda implosionando, jy no dando la falsa
impresion de un crecimiento saludable!

El componente de mayor crecimiento del gasto publico es el pago de intere-
ses sobre su deuda de 35 billones de délares, que consumira 892.000 millo-
nes de ddlares en 2024 y més de un billén en 2025. Esta enorme riqueza, que
es incluso mayor que el gasto del gobierno estadounidense en el ejército, se
estd entregando a los propietarios privados superricos de la deuda publica,
que luego reinvierten gran parte de ella en Wall Street, lo que ayuda a expli-
car por qué el valor de las acciones y los valores se esta disparando.

La enmaranada red del engaiio estadistico

No sélo hay que recaudar el PIB, y también los salarios y otras formas
de ingresos, sino que también hay que ajustarlos para tener en cuenta
los cambios en el valor del dinero, es decir, la inflacion. Asi, el PIB nomi-
nal, es decir, los precios brutos de todos los bienes y servicios producidos
durante un afio, se reduce o deflacta mediante una medida de la tasa de
inflacién de toda la economia durante ese afio, mientras que una medida
mads acotada de la inflacidn, el indice de precios al consumidor, se utiliza
para deflactar los salarios nominales.

Pero lo que hace que el célculo de la tasa de inflacién sea extremadamen-
te problemético es que la calidad o la utilidad de muchos de los bienes y
servicios estan cambiando, asi como su precio. Si bien se puede suponer
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con seguridad que un limén en 2023 es lo mismo que un limén en 2024,
no ocurre lo mismo con un automovil, un teléfono celular, un procedi-
miento médico o un programa de computadora. Los economistas bur-
gueses razonan que la inflacidn se sobrestimaré y la produccién se sub-
estimard si no se tienen en cuenta las mejoras en la calidad. Siguiendo
esta ldgica, los precios brutos de cada vez mds bienes y servicios se estan
ajustando para tener en cuenta no sélo la depreciacion del dinero sino
también los cambios en la calidad de los bienes y servicios.

Esta practica se ha arraigado especialmente en el célculo del indice de
precios al consumidor, que se ha alejado sistemética y masivamente de
ser una medida del costo real de la vida, ya que los precios reales que los
trabajadores tienen que pagar por automdviles, medicamentos, etc. se
reducen artificial y sistemdticamente para tener en cuenta las supuestas
mejoras en la calidad de estos bienes de consumo. Segun los economis-
tas, los salarios reales en los EE. UU. han aumentado modestamente en
los ultimos 30 anos; segtn los calculos del costo real de la vida, los sala-
rios reales de la mayoria de los trabajadores han caido significativamen-
te. Esta realidad se refleja en “The 2023 Cost-of-Thriving Index” de Oren
Cass (https://goo.su/2cdyWbx), y ayuda a explicar por qué los trabajado-
res estadounidenses estan tan descontentos y enojados.

Los economistas del gobierno estdn mas que felices de ocultar la caida
de los salarios reales utilizando estadisticas falsas, pero son mas reacios
a ajustar los datos sobre el PIB para tener en cuenta los cambios en la
calidad o la utilidad. Después de todo, a los capitalistas no les importa un
bledo la calidad o la utilidad. Les interesa una sola cosa: cuanto dinero
obtienen por la venta de sus productos.

En suma, el andlisis de las cifras principales sobre el crecimiento del PIB
de Estados Unidos revela una realidad muy diferente de la imagen que
promueven los propagandistas del gobierno. El capitalismo estadouni-
dense no estd saliendo de una crisis, sino que se encamina hacia una cri-
sis mds grave que cualquier otra que haya existido hasta ahora.
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El R5: la propuesta de
moneda de los BRICS

Algunas consideraciones

Pasqualina Curcio Curcio*

Cada vez se hace mas evidente la necesidad de cambio del actual siste-
ma monetario-financiero internacional que se instaur6 a finales de la I
Guerra Mundial con el Acuerdo de Breton Woods (1945) mediante el cual
se le dio a Estados Unidos el poder de dominaciéon mundial a través de
su moneda, el ddlar. Hoy, con condiciones econémicas muy diferentes
a los anos 40 del siglo pasado, los paises, especialmente los del Sur y las
potencias emergentes estan buscando opciones al sistema de pagos fi-
nancieros que ha regido los ultimos 70 afos.

Situviésemos que resumir las principales caracteristicas de dicho sistema
podemos decir que: 1) se basa en el ddlar estadounidense como moneda
de referencia mundial a partir del Acuerdo de Bretton Woods (1945), es
decir, el valor de todas las monedas a nivel mundial se calcula con res-
pecto al dolar estadounidense, lo que adicionalmente permitié que se
convirtiera en la principal moneda de reserva (actualmente el 58,5% de
las reservas de los bancos centrales esta en dolares) (https://shorturl.at/
YWOPe); 2) el valor del délar estadounidense se basa en la “confianza”
de la economia norteamericana a partir de la decisién unilateral de Esta-
dos Unidos en 1971, es decir, las monedas son fiduciarias desde que Ri-
chard Nixon anunci6 que se desprenderian del patrén oro; 3) el sistema

* Venezuela. Integrante del Grupo de Trabajo CLACSO Crisis y economia mundial. Profesora
Titular. Departamento de Ciencias Econémicas y Administrativas. Universidad Simén Bolivar.
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de transferencias financieras se realiza desde 1973 a través de la Socie-
dad para las Comunicaciones Interbancarias y Financieras Mundiales
(SWIFT), el cual, basado en el délar estadounidense, funciona como una
alcabala mundial que autoriza o no las transacciones y que, por lo tanto
tiene la capacidad de bloquear y sancionar a paises y personas; 4) desde
1975 y debido al acuerdo entre Estados Unidos y Arabia Saudita, surgié
el petrodélar: la compra-venta del petréleo a nivel mundial se realiza en
ddlares estadounidenses, lo que obliga a todos los paises a buscar dicha
moneda para adquirir el preciado bien energético.

En la reciente década han surgido multiples opciones distintas al SWIFT,
desde transacciones bilaterales con monedas locales hasta la conforma-
cion de sistemas de compensacion de pagos, entre ellos el Sistema de
Pagos Interbancarios Transfronterizos (CIPS) en China, interfaz de pagos
unificado (UPI) de la India y el Sistema para la Transferencia de Mensa-
jes Financieros (SPFS) en Mosct. Recientemente, después del inicio del
conflicto entre Rusia y Ucrania (2022) y la intensificacién del bloqueo fi-
nanciero de Estados Unidos y Europa contra Rusia se han acelerado las
iniciativas de creacion de sistemas de compensacion de pagos alternati-
vos al SWIFT, asi como medidas de desdolarizacién.

Los paises miembros del bloque BRICS, especialmente Rusia y China,
han impulsado tales iniciativas. En la Cumbre del 2023 en Johannesbur-
go, se planted la necesidad de avanzar con la creacion de un sistema de
compensacion de pagos alternativo el SWIFT. Si bien hay consenso entre
los representantes de los paises miembros de los BRICS, hay también di-
ferencias en cuanto alas caracteristicas de este nuevo sistema. Han surgi-
do distintas propuestas de configuracién de este sistema alternativo, por
ejemplo Rusia propone la creaciéon de una moneda de los BRICS respal-
dada en el oro y otros minerales, mientras que Nogueira Batista, antiguo
vicepresidente del Nuevo Banco de Desarrollo se opone al anclaje al oro
0 a cualquier otra materia prima, en cambio propone crear una moneda
BRICS, el R5 (por la inicial de las monedas de los 5 paises de los BRICS:
real, rublo, rupia, renminbi y rand) basada en una cesta de monedas

El R5: la propuesta de moneda de los BRICS Algunas consideraciones
PASQUALINA CURCIO CURCIO



El R5 podria empezar a la
par con el DEG y fluctuar
desde alli, reflejando
cambios en su cesta de
monedas en relacion a la
cesta del DEG”.

()

El R5 seria en realidad
una moneda fiduciaria,

similar a los Derechos Especiales de Giro (DEG) del
FMLI, en la que el peso relativo de la moneda de cada
miembro del BRICS se determinaria en funciéon de
su fortaleza econémica (https://shorturl.at/OIIKd).

Plantea Nogueira Batista “El R5 comenzaria como
una unidad de cuenta, tomando la forma de una
cesta de las cinco monedas, construidas de manera
andloga al DEG. Los pesos de las cinco monedas. re-
flejaria aproximadamente los pesos relativos de las

cinco economias. El renminbi peso més pesado en
la canasta, seguido por la rupia, luego por el real y
el rublo, mientras que el rand tiene un peso menor.
La moneda china podria, para dar una idea ejem-
plo ilustrativo, representan el 40% de la canasta; la
moneda india, el 25%; el ruso y monedas brasilefas,
15% cada una; y Sudafrica, el 5%. El R5 podria em-
pezar a la par con el DEG y fluctuar desde alli, refle-
jando cambios en su cesta de monedas en relacién
a la cesta del DEG” (Nogueira Batista, Paulo, 2023, A
BRICS currency? https://shorturl.at/vk8eY, pag. 3).

También propone Nogueira: “Una posibilidad seria convertir el R5 en
bonos garantizados por los 5 paises. El R5 seria en realidad una mone-
da fiduciaria, de la misma naturaleza que el délar y otras monedas in-
ternacionalmente liquidas. Los bonos R5 serian la expresion financiera
concreta de la garantia que los cinco paises darian a la nueva moneda”
(Nogueira Batista, Paulo, 2023, A BRICS currency? https://shorturl.at/
vk8eY, pag: 6).

Al respecto de la propuesta de Nogueira Batista consideramos necesario
resaltar que se trata de un sistema monetario que: 1) seguird basado en
el délar en la medida en que la moneda estadounidense es la referen-
cia de los DEG, los cuales a su vez, serdn la base de referencia del R5; 2)
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Al respecto,
coincidimos con lo
planteado por Rusia
y consideramos
necesario avanzar
en propuestas en
las que la base
para calcular el
valor de la moneda
de los BRICS, es
decir, su referencia,
no seaq el dolar
estadounidense,
pero ademds

sea un activo
tangible, medible,
cuantificable para
disminuir el riesgo
de manipulacion de
su valor (oro u otros
minerales).
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mantiene el esquema de monedas fiduciarias, por tanto su
valor estd basado en variables dificiles de medir con preci-
sion (fortaleza econdmica) susceptibles de manipulacion,
lo que hace al R5 vulnerable a los eventuales ataques del
dolar militarizado.

La clave y el desafié del nuevo sistema monetario-finan-
ciero internacional que contrarreste la hegemonia del d6-
lar y del SWIFT es cémo calcular el valor de la moneda o
las monedas de intercambio en dicho sistema de manera
que: 1) refleje la capacidad de compra de las monedas lo-
cales de los paises que participen, 2) su valor no sea mani-
pulable, que no se base en algo tan etéreo como es la con-
fianza, 3) no puedan ser bloqueadas sus transacciones.

El R5 tal como estd propuesto, es decir, una moneda fi-
duciaria cuyo valor se referencia indirectamente al délar
estadounidense por la via de los DEG sera susceptible a
eventuales ataques por parte de la FED que, previsible-
mente hara todo lo posible para disminuir la competencia
al délar, més atn si esta proviene de los paises BRICS que
representan el 35% del PIB mundial y que cuentan con la
alianza de los principales productores de energia y oro del
planeta.

Alrespecto, coincidimos con lo planteado por Rusiay con-
sideramos necesario avanzar en propuestas en las que la
base para calcular el valor de 1a moneda de los BRICS, es
decir, su referencia, no sea el ddlar estadounidense, pero
ademads sea un activo tangible, medible, cuantificable
para disminuir el riesgo de manipulacién de su valor (oro
u otros minerales).

El R5: la propuesta de moneda de los BRICS Algunas consideraciones
PASQUALINA CURCIO CURCIO



En este sentido, Rusia ha estado trabajando en un sistema de pagos para
los BRICS en el que también pueden participar otros paises no pertene-
cientes al bloque, basado en stablecoins, a saber, tokens emitidos me-
diante contratos inteligentes que se registran en una blockchain y cuyo
valor se encuentra vinculado a un activo externo, tales como las mone-
das nacionales o los minerales preciosos (https://shorturl.at/XR4Xo). Se
espera que esta propuesta sea presentada en octubre de 2024 durante la
préoxima cumbre de los BRICS (https://shorturl.at/FKgwZ).

No es una tarea facil disefar este sistema monetario-financiero que per-
mita contrarrestar y acabar con la hegemonia del petroddlar. Sistema que
ademas de lo planteado debe garantizar la soberania monetaria de cada
uno de los paises miembro de los BRICS, por lo tanto, que cada pais man-
tenga su moneda local.
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A longa crise estrutural
do capitalismo

Marcelo Dias Carcanholo*

A forte queda das bolsas de valores no ultimo dia 5 de agosto acendeu
o sinal amarelo nos mercados mundiais, e recolocou na ordem do dia o
tema das crises na economia mundial capitalista. Isso ndo foi um tema
restrito as analises mais criticas. Ao contrério, o receio passou imediata-
mente do funcionamento concreto dos mercados financeiros para todas
as formas de midia convencional. De fato, os indices das bolsas de valo-
res por todo o mundo entre o final de julho e o dia 5 de agosto despenca-
ram nos EUA, Alemanha, Reino Unido e Japao.

As razdes mais aparentes incluem a elevacao das taxas de juros no Japao,
uma economia que ja tem o endividamento equivalente ao dobro de seu
PIB, a manutencao das taxas de juros em patamares elevados, tanto na
Unido Europeia quanto nos EUA e a manutencdo dos baixos niveis de
atividade econdmica.

Logo a partir do dia seguinte, terca-feira 06 de agosto os mercados finan-
ceiros mundiais iniciaram sua recuperacao e, ao final da mesma semana,
o susto parecia ter passado. O comportamento ciclico da economia capi-
talista, e de forma mais acentuada nos mercados financeiros, mais uma
vez se apresentava. De fato, a queda no inicio do més de agosto ja seria
reflexo de uma forte alta anterior. O primeiro trimestre de 2024 tinha sido
o melhor para os mercados globais de agdes nos ultimos 5 anos.

* Brasil. Integrante do Grupo de Trabajo CLACSO Crisis y economia mundial. Professor Titular da
Faculdade de Economia da Universidade Federal Fluminense.
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Mas a economia
mundial capitalista
ndo pode ser
entendida a partir
de suas meras
manifestacbes
aparentes. O

que se assiste
conjunturalmente
hoje é a
manifesta¢céo
oscilante da longa
crise estrutural

do capitalismo

contempordneo, que

estourou em 2007.

Mas a economia mundial capitalista ndo pode ser entendi-
da a partir de suas meras manifestacoes aparentes. O que
se assiste conjunturalmente hoje é a manifestacao oscilan-
te dalonga crise estrutural do capitalismo contemporaneo,
que estourou em 2007.

Essa etapa histérica é resultado de como o préprio capi-
talismo se recuperou de sua ultima grande crise estrutu-
ral, na virada dos anos 60 para os 70 do século passado. A
partir dali, um forte processo de reestruturacao produtiva,
aliado a politicas de liberalizacao, privatizacoes e abertu-
ra dos mercados ajudou a construir esse capitalismo con-
temporaneo. Sua marca distintiva, no entanto, foi a cres-
cente constituicao dos capitais sob a légica de valorizacao
ficticia.

Nao se tratava mais de partir de um capital pré-existente, que ingressava

no processo produtivo, valorizava o valor inicial e, chancelado pelos mer-

cados, apropriava-se dos lucros. No capitalismo contemporaneo os capi-

tais se constituem a partir de expectativa de apropriacao no futuro. Esta

expectativa é que preexiste. Ela é revendida nos mercados, o que consti-

tui o capital e, a partir dai, pode-se (ou ndo) ingressar na producao e dar

sequéncia ao ciclo do capital. O capital ficticio ndo é um capital especifi-

co (especulativo) que atua em um mercado especifico (financeiro). Sua

légica de valorizacdo € o que caracteriza qualquer capital no capitalismo

contemporaneo.

Evidentemente essa logica tem sua expressao mais direta nos mercados

financeiros, que por sua propria natureza transacionam expectativas

frente ao futuro, determinando precos presentes. Mas o capital ficticio

nao se restringe a esses mercados.

Enquanto a expectativa é corroborada no mercado o processo de acumu-

lacao de capital tende a prosseguir. Entretanto, quando ha algum sinal
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de que o valor transacionado no presente ndo terd base para sancionar a
apropriacao no futuro, a desvalorizacao que ocorreria no futuro é anteci-
pada para o presente. Da mesma forma que o capital ficticio impulsiona
o processo de acumulacdo de capital, intensifica suas crises. Nao pode-
ria ser diferente, uma vez que as crises no capitalismo sdo consequén-
cia do desenvolvimento das contradi¢coes impulsionado pela mesma
acumulacao.

A crise estrutural do capitalismo contemporaneo estoura em 2007 a par-
tir do mercado subprime imobilidrio dos EUA. Nesse mercado, as insti-
tuicoes financeiras ofertavam créditos imobilidrios para individuos com
baixa probabilidade de pagamento. Muito mais do que um comporta-
mento irracional (imoral ou amoral) dos mercados, isso ocorre porque a
concorréencia capitalista exige comportamentos cada vez mais arriscados
dos capitais, sob pena de serem expulsos do mercado. No inicio deste sé-
culo, as taxas de juros comecam a subir nos EUA, as hipotecas comecam
a ndo ser saldadas e os bancos comecam a apresentar problemas de li-
quidez, rapidamente transformados em insolvéncia.

Como os titulos que ancoravam esses empréstimos fizeram parte dos ati-
vos que compunham as carteiras de varios fundos de investimento, in-
cluindo reservas soberanas de economias nacionais, a crise se espalhou
rapidamente, e atingiu a economia mundial fortemente em 2008. Expli-
citava-se ali a contradicao estrutural de um excesso de oferta de direitos
de apropriacao no futuro (capital ficticio) sobre um crescimento do valor
realmente produzido insuficiente para respaldar essas expectativas.

Os governos tentaram resolver o problema enfrentando o curto e o lon-
go prazo. No curto prazo, tratava-se de entrar no mercado comprando o
excesso de oferta de titulos desvalorizados, para tentar conter a sangria.
O tamanho do problema exigiu que, além de aprofundar os superavits
primérios para deslocar recursos publicos de despesas ndo financeiras
para essa atuacgao (ajuste fiscal e austeridade), os Estados se vissem na
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obrigacao de acelerar a criacdo de divida publica, vendida nos mercados,
e financiar essa atuagdo de curto prazo, ao menos era o que se esperava.

Como a contradicao entre direitos de apropriacao (capital ficticio) e pro-
ducao (crescimento da economia) ndo se resolveu, o que seria o curto
prazo foi se estendendo, junto a um crescimento muito forte das dividas
publicas.

A segunda fase da crise estrutural do capitalismo contemporaneo estoura
em 2010-2011 nas crises das dividas soberanas (divida ptblica) na regiao
do Euro. A terapia foi dobrar a aposta e seguir com as mesmas politicas.
Ou seja, era amplamente sabido, até pelos mercados e pelos economis-
tas, que uma terceira fase da crise iria estourar.

Ela veio em funcdo de um fator aparentemente exégeno, a pandemia
mundial da COVID-19 que, ao desacelerar ou mesmo parar etapas da
producao e distribuicdo mundial capitalista, reduziu a rotagdo do capital

e as taxas de lucro.

A consequéncia disso
é que a crise estrutural
do capitalismo
contempordneo

ndo se resolveu, e o
que assistimos no
inicio de agosto nos
mercados financeiros
globais pode até ter
sido um movimento
ciclico normal, mas
certamente ainda
veremos uma forte
debacle, que pode
estar proxima, ou ndo,
mas vira.

O que se vive hoje é a construcdo de uma quarta fase des-
sa crise estrutural. Dentre os efeitos da pandemia esta
a quebra de importantes nexos estruturais das cadeias
globais de valor. A repercussado disso é que o intento de
recuperacao do capitalismo mundial ndo encontra as
mercadorias necessarias para a producao (estagnacao)
e, ao pressionar a demanda por esses produtos inexis-
tentes, provoca inflacao. Estagflacdo é a caracteristica da
atual fase.

Desde 2007, com idas e vindas, em funcdo justamente
do movimento ciclico da economia mundial capitalista,
0 que se vé é uma expansao do estoque de capital ficticio
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frente a um crescimento economico pifio, ou seja, a contradicdao nao s6
nao foi resolvida como aumentou de intensidade®.

A consequéncia disso é que a crise estrutural do capitalismo contempora-
neo nao se resolveu, e o que assistimos no inicio de agosto nos mercados
financeiros globais pode até ter sido um movimento ciclico normal, mas
certamente ainda veremos uma forte debacle, que pode estar préxima,
ou nao, mas vira.

4 Considerandoaproporgaoentre o pregodasacdesdas500 maioresempresasnaStandard & Poor’s
eovalor contabil de seus ativos, uma espécie de proxy para o chamado Q de Tobin, aeconomia dos
EUA, centro da economia mundial, atingiu um recorde histérico (ao longo de todo o capitalismo
contemporineo) justamente no p6s-pandemia, atingindo 1,48 em janeiro de 2021 (https://
thenextrecession.wordpress.com/2024/08/10/market-meltdown-does-it-mean-a-recession/).
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El conflicto con ucrania

y la economia rusa’

José Luis Rodriguez*

Las sanciones
economicas contra
Rusia han formado
parte de la guerra
hibrida desplegada
por Occidente.

En efecto, desde
febrero del 2022

se han impuesto a
Rusia unas 18 400
penalizaciones,
vigentes en estos
momentos, que
cubren tanto a
personas naturales,
como personas
juridicas.

El 2022 marcé el inicio de una coyuntura dificil para la
economia de la Federacion de Rusia debido al negativo
impacto de la guerra con Ucrania, que comenzd el 24 de
febrero de ese ano.

En cualquier andlisis resulta imprescindible examinar las
implicaciones del conflicto, cuyo origen se ubica en las
maniobras de la OTAN para acercarse a las fronteras de
la antigua URSS con posterioridad a la desaparicion de
esta en 1991 y el papel desempenado por Ucrania como
participe de esa politica, especialmente a partir del golpe
de estado contra el gobierno legalmente elegido de Viktor
Yanukovich en 2014 y la persecucién de la poblacién de
origen ruso en territorio ucraniano.”

Las sanciones econdmicas contra Rusia han formado par-
te de la guerra hibrida desplegada por Occidente. En efec-
to, desde febrero del 2022 se han impuesto a Rusia unas 18
400 penalizaciones, vigentes en estos momentos, que cu-
bren tanto a personas naturales, como personas juridicas.

* Cuba. Integrante del Grupo de Trabajo CLACSO Crisis y economia mundial. Asesor del CIEM.

1 Nota del Centro de Investigaciones de la Economia Mundial (CIEM), agosto de 2024. Cierre de
informacién: 10 de agosto 10 de 2024.

2 Ver Sputnik (2023) y Euronews (2023).
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Sin embargo, tampoco el resultado de esas sanciones -que suponian
practicamente ahogar a la economia rusa a corto plazo- ha cumplido ese
objetivo y si bien hoy funcionarios de la Unién Europea calculan que Ru-
sia perdi6 el 50% de los ingresos petroleros —-por unos 400 000 millones
de euros-, el pais ha conseguido redirigir su comercio exterior para com-
pensar la pérdida de mercados en el Occidente. A esto habria que anadir
que -segun un reporte del New York Times- las empresas que abandona-
ron el pais producto de la politica de sanciones enfrentaron pérdidas por
unos 103 000 millones de ddlares hasta el pasado ano.*

Un importante elemento en el reacomodo estratégico del balance geopo-
litico mundial que se empez6 a operar hace casi diez afios fue el significa-
tivo acercamiento de Rusia y China que se registra desde entonces y que
se ha acelerado en la actualidad.”

En efecto, el avance en las relaciones bilaterales se ha manifestado en
el crecimiento del comercio entre Rusia y China, que alcanzaba ya un
volumen de unos 68 016 millones de ddélares en el 2014, y que llegd a un
récord de 240 000 millones de délares en 2023. Este crecimiento implica
-en términos de las exportaciones de Rusia- més de 107 millones de TM
de petréleo vendido a China, convirtiéndose actualmente en el primer
suministrador de hidrocarburos del gigante asidtico, con una cobertura
de un 40% de su demanda.’ A esto se ainade una intensa colaboracién en
el terreno militar.

Lo anterior demuestra cémo las relaciones de cooperacién entre Rusia y
China, resultan de una enorme importancia geopolitica en la actualidad
y han estado determinadas por la nocién -comun entre ambos paises-
que considera a EE.UU. como el enemigo principal a enfrentar, a partir de
la politica de hostigamiento y agresiones del gobierno norteamericano

3 Ver IEEE (2023).
4 Ver CNN (2024).
5 Ver CNN (2024).
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contra los dos estados. A esto se une una visién compartida sobre la ne-
cesaria multipolaridad en el mundo de hoy.°

En este punto el autor se apoya en su trabajo “Notas sobre el impacto
econdémico del conflicto entre Rusia y Ucrania” publicado en www.cu-
baperiodistas.cu entre junio y julio del pasado afio.

En los vinculos econdmicos entre Rusia y China resalta la enorme impor-
tancia del gasoducto Power of Siberia (I) y su ampliacién, lo que resulta
un elemento clave para la seguridad energética de China.

Los resultados de los ultimos afios evidencian que, ante la politica de
agresiones contra Rusia, a través de Ucrania, el pais se prepar6 para ase-
gurar sus intereses nacionales frente a la amenaza a su seguridad que
emergia desde la sistemaética violacién del protocolo de Budapest de 1994
que contemplaba la neutralidad de Ucrania y su no ingreso a la OTAN.

La percepcién del peligro por Rusia llegé a tal punto, que en febrero de
2022 el gobierno ruso lanzé la Operacién Militar Especial -luego de in-
fructuosas gestiones diplomaticas la que se planted evitar una derrota es-
tratégica del pais al neutralizar la ctipula fascista del gobierno ucraniano.
En ese conflicto, EE. UU. y la OTAN han brindado todo el apoyo posible
a Ucrania para derrotar a Rusia, incluyendo -como ya se mencion6- més
de 18 400 sanciones econémicas contra el gigante euroasiatico.

Hasta ahora la OTAN se ha contenido para no tener una participacion
directa en los combates del conflicto, aunque EE. UU. y sus aliados han
acelerado la entrega de armamentos a Ucrania, especialmente, cohetes
de largo alcance que se estdn empleando para atacar el territorio de Ru-
sia. Al tiempo que la guerra econémica y medidtica ha ganado un prota-
gonismo central en la confrontacién, donde todo indica que la prolon-
gacion de la guerra -que se perfila como el eje central de la estrategia

6 En este punto el autor se apoya en su trabajo “Notas sobre el impacto econdémico del conflicto
entre Rusia y Ucrania” publicado en www.cubaperiodistas.cu entre junio y julio del pasado ano.
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occidental- apunta a lograr un desgaste irreversible de Rusia en lo mili-
tar, lo econémico y lo politico. Para apoyar al gobierno ucraniano, Occi-
dente ha invertido hasta octubre de 2023 cuantiosos recursos.

Hasta ahora la OTAN se ha contenido para no tener una participacion di-
recta en los combates del conflicto, aunque EE. UU. y sus aliados han ace-
lerado la entrega de armamentos a Ucrania, especialmente, cohetes de
largo alcance que se estan empleando para atacar el territorio de Rusia.
Al tiempo que la guerra econémicay medidtica ha ganado un protagonis-
mo central en la confrontacién, donde todo indica que la prolongacion
de la guerra -que se perfila como el eje central de la estrategia occiden-
tal- apunta a lograr un desgaste irreversible de Rusia en lo militar, lo eco-
némico y lo politico. Para apoyar al gobierno ucraniano, Occidente ha

invertido hasta octubre de 2023 cuantiosos recursos.

También la guerra
ha contribuido a
elevar a un nivel
récord, los gastos
militares del mundo
ya en el 2023, los que
llegaron a 2 billones
443 mil millones de
dolares. En el caso
de Rusia se estima
que el gasto militar
el pasado ano ya
habia alcanzado
unos 109 000
millones de ddlares,
un incremento del
24% sobre el ano
precedente y un 5.9%
del PIB.

Lo cierto es que los datos publicados probablemente sub-
estiman el costo real del apoyo occidental. Por otro lado, a
estas erogaciones habria que sumar nuevos fondos en pro-
ceso de aprobacién o implementacion en estos momentos,
que alcanzarian unos 61 000 millones de délares en Esta-
dos Unidos y unos 55 000 millones de euros en la Unién
Europea.

También la guerra ha contribuido a elevar a un nivel ré-
cord, los gastos militares del mundo ya en el 2023, los que
llegaron a 2 billones 443 mil millones de délares. En el caso
de Rusia se estima que el gasto militar el pasado afio ya ha-
bia alcanzado unos 109 000 millones de délares, un incre-
mento del 24% sobre el afio precedente y un 5.9% del PIB.
En 2024 se pronosticaron gastos por 141 300 millones de
ddlares, un aumento del 29.7%, lo que equivale al 8.7% del
PIB.
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En el caso de Ucrania, en el 2023 estas erogaciones llegaron a 64 800 mi-
llones de délares, para un aumento del 47.3%.18

De acuerdo con el peso que han tenido las sanciones econémicas contra
Rusia, vale la pena detenerse brevemente para examinar como ha en-
frentado el pais esta coyuntura que ya dura mas dos anos. Las sanciones
con mayor impacto implementadas hasta el momento se han concentra-
do en:

La prohibicién de compra del petréleo y el gas ruso. En diciembre de 2022
se afiadi6 un precio tope de 60 USD al barril.

La congelacion de reservas internacionales de Rusia -depositadas en
bancos occidentales- por unos 300 mil millones de ddlares, lo que cubre
aproximadamente el 50% de las mismas.

La exclusion de bancos rusos del sistema de mensajeria financiera SWIFT.
Laretirada de més 400 firmas occidentales de Rusia 'y

El bloqueo a la compra por Rusia de productos de alta tecnologia en el
mercado internacional.

Ante todo, resalta la medida de mayor peso que se trata de la elevada
dependencia del gas ruso en Europa, que se cifraba -como promedio- en
alrededor del 30 a 33% del consumo antes de la implementacién de las
sanciones.

Es asi que la decision de cortar el suministro de gas ruso no ha podido
implementarse totalmente a pesar de las presiones de EE.UU., que ha co-
menzado a apoderarse totalmente de ese mercado mediante la venta de
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gas (GNL) a Europa, a un precio un 40% superior al que vendia Rusia,” lo
que brinda ganancias multimillonarias a las corporaciones norteameri-
canas y coloca a los paises europeos en un nivel de dependencia ener-
gética de Washington ain peor y méas costoso del que tenian del com-
bustible ruso.® Otros nuevos suministradores de gas para Europa son hoy
Qatar, Noruega y Gran Bretana.

Como una primera decisién frente a las sanciones, Rusia implement6
una fuerte contramedida, ya que establecié que el pago del suministro
del gas -y otros productos posteriormente- para los paises calificados
como hostiles, tenia que hacerse en rublos, lo que elevé la demanda de
esta moneda, incrementando su valor frente al USD. En efecto, al iniciar-
se la guerra la moneda rusa se devalud frente al délar, con una cotizacién
que llegd a ser superior a 160 rublos por ddlar, mientras que al cierre del
primer semestre de este afio, la cotizacion era de 90.88 rublos por USD.
De este modo desde el 2023 se registraron varias devaluaciones durante
el primer semestre, donde la cotizacién del rublo llegé hasta 100 rublos
por USD, lo que obligé al Banco Central a elevar la tasa de interés de 8.5
al 16% al cierre del afio para frenar la subida de precios. En ese contexto,
la tasa de inflacién cerr6 el pasado afio al 6%, de un 13.8% en el 2022, se-
gun datos del Banco Mundial y llegaba a alrededor del 9% al finalizar el
primer semestre del 2024

A esto se anadid, por el gobierno ruso, la creaciéon de un fondo de unos
9 000 millones de ddlares para compensar las pérdidas de las empresas
rusas afectadas por las sanciones.

Por otra parte, en el &mbito de la energia las sanciones abarcaron también
el corte de los suministros a Europa de petréleo ruso, que alcanzaba 2.3

7 En 2022 el precio del gas norteamericano era de 53.88 euros por MWH, mientras que el gas ruso
se vendia a 38.42 MWH. Ver CUBADEBATE (2022a).

8 A lo anterior, hay que anadir que para recibir los embarques maritimos de GNL provenientes
de EE.UU,, se necesitan construir terminales especializadas que hoy no existen y que costarian
miles de millones de ddlares a los europeos en nuevas inversiones.
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En resumen,
las medidas
energéticas
adoptadas por
Occidente no
han dado un
resultado de
acuerdo a lo
previsto {(...)

millones de barriles diarios. Luego de controversias e intensos
debates, se acord6 que este corte no afectaria a paises que no
pueden recibir el combustible por mar, los que continuarian
recibiéndolo a través del oleoducto Druzhba.’ A través de los
gasoductos un grupo de paises europeos, que incluye a Aus-
tria, Bosnia Herzegovina, Hungria, Italia, Serbia y Eslovaquia
se mantendran como compradores de gas ruso durante afnos.

Como se ha reconocido claramente “La realidad actual es que
la UE paga el gas a un precio mayor que el previo a la crisis,
porque no puede pasar sin €l ni sustituir la fuente como qui-
siera, y que las reservas de dinero rusas canalizadas a través
de las ventas de dicho gas no han hecho mas que aumentar.” '

Enresumen, las medidas energéticas adoptadas por Occidente
no han dado un resultado de acuerdo a lo previsto, ya que, por
un lado, han sido aplicadas parcialmente por imperativos de
unarealidad que no puede modificarse subitamente. Ademas,
los paises europeos han tenido que gastar ya 785 000 millones
de euros para apoyar a hogares y empresas ante la elevacion
del precio del gas y el petrdleo." Por otra parte, Rusia no se
ha visto afectada econémicamente como se esperaba por sus
enemigos, ya que estas sanciones dispararon los precios del
petroleo, el gas y el carbdn en el 2022, por lo que, aun con un
volumen menor de exportaciones, las empresas rusas tuvie-
ron ingresos mayores ese afno. A esto se aade, que los por-
tadores energéticos que produce el gigante euroasidtico han
encontrado otros mercados -como China, Paquistédn, Turquia
yla India- donde han aumentado las ventas.'*

9 Ver Russia Today (2022a). Se trata de unos 751 mil barriles de petréleo diarios.

10 Ver Instituto Espafiol de Estudios Estratégicos (IEEE) (2022).

n Ver Valdai Club (2023)

12 Ver CUBADEBATE (2022)

2 8/ El conflicto con ucrania y la economia rusa

JOSE LUIS RODRI

GUEZ



13

14

15

16

17

También se reporta que Rusia ha tenido éxito en el empleo de medidas
para eludir la persecucidn de las ventas de combustibles en el mundo,*
aunque se hayan registrado caidas en las ventas a los mercados contro-
lados por Occidente." Por ultimo, también se registraron ventas del pe-
tréleo Ural por valores superiores a los precios topados por las sanciones
de 60 dolares el barril. De este modo, aunque el precio promedio cay6 a
$53.50 en 2023, subié nuevamente en junio de 2024 a $67.37 USD, ele-
vando los ingresos petroleros rusos un 50% al cerrar el primer semestre
de este ano en relacidn con igual periodo del afio anterior."

Por otra parte, la congelacion de alrededor del 50% de las reservas in-
ternacionales de Rusia depositadas en bancos de paises capitalistas de-
sarrollados, tampoco ha tenido los efectos esperados, ya que el total de
estas reservas superaba los 592 mil millones de délares al cierre del pasa-
do afio y aun cuando la sancién impacta en la economia rusa, la medida
no ha provocado que el pais incumpla sus pagos internacionales que era
uno de sus objetivos principales.'® En este punto cabe senalar que se ha
venido manejando la idea, por politicos occidentales, para utilizar estos
fondos en la reconstruccion de Ucrania, pero existen complejidades le-
gales para poder realizar esa maniobra, que no ha podido materializarse
hasta el momento."”

En este punto cabe notar que los fondos especiales no estan incluidos
en las reservas. De este modo, en diciembre de 2022 el Fondo Soberano
de Rusia llegaba a 186 490 millones de doélares. Este fondo es importan-
te para la estabilizacién en la economia y la ley permite que el 10% del

Ver Pehal News (2023).
Ver DW (2023)
Ver El Economista (2024)

En tal sentido se habla de un default en pagos del servicio de la deuda, pero lo cierto es que
existen pagos que no se pudieron realizar por el bloqueo financiero, aun teniendo Rusia la
voluntad y el dinero para hacerlos.

Ver CEFR (2023)
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mismo se invierta en necesidades de inversion doméstica. Por su parte, el
Fondo Nacional Ruso de Inversiones alcanzé el equivalente a 133 400 mi-
llones de délares el 1° de enero de 2024 y estd compuesto de oro, yuanesy
rublos, habiendo eliminado del mismo los ddlares y los euros.'®

Acerca de la situacion de estos fondos especiales, en Occidente se pro-
nosticaba -en febrero de este afio- un agotamiento de los mismos como
parte de la visiéon, o mds bien, la linea de deseo, de que ocurra una catds-
trofe en la economia rusa a corto plazo producto de la guerra con Ucra-
nia. Asi se afirmaba al referirse presumiblemente al Fondo Soberano:
“Segun los ultimos registros del ministerio de Finanzas el fondo publico
ha visto cémo sus activos liquidos se desmoronan casi un 50% hasta los
57 000 millones de doélares (el 2.7% del PIB) frente a los 112 700 millo-
nes de délares que habian acumulado antes de la guerra.”'? Sin embargo,
estas cifras no coinciden con las que se manejan por fuentes rusas y el
prondstico de caida de los ingresos petroleros -que nutren estos fondos-
tampoco se ha cumplido en lo que va de 2024.

Por otro lado, la exclusién de un gran nimero de instituciones bancarias
rusas del sistema SWIFT?’ 36 de mensajeria financiera, si bien cre¢ tras-
tornos a corto plazo, ya desde el 2014, se habia creado un sistema alter-
nativo denominado “Sistema de Transferencia de Mensajes Financieros”
conocido por sus siglas en ruso como SPFS. Por su parte, en 2016 se cre6
el “China International Payments System” conocido por CIPS por sus si-
glas en inglés. Todos estos sistemas alternativos se inscribieron en una
politica para eliminar el USD de las transacciones internacionales por los
riesgos que las mismas suponian.

18 Ver Sputnik (2024)
19 Ver Sputnik (2024)

20 La Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) es una sociedad
creada en 1973 que integra 11.000 establecimientos bancarios a lo largoy ancho del mundo, alos
que permite realizar operaciones financieras de transmision de érdenes de pago. Se considera
un sistema muy cercano a la Secretaria del Tesoro de Estados Unidos y al USD.
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También se conoce que el empleo del rublo ruso y la rupia india en el
intercambio comercial ha llevado a un sistema de pagos alternativo que
igualmente sustituye el sistema SWIFT. Adicionalmente, Rusia cuenta
con un colchén de unos 45 000 millones de yuanes en sus reservas, lo
que le posibilita eludir, en cierta medida, el impacto de las sanciones en
délares o euros.

Por su parte, la retirada de Rusia de mas de 400 firmas de Estados Unidos
y sus aliados no ha transcurrido sin fuertes impactos en esas entidades,
que -como ya se apuntd- han registrado pérdidas superiores a 100 mil
millones de ddlares. También y a pesar de las sanciones, importantes
companias como UNILEVER o PEPSICo siguen operando en Rusia.

Finalmente, en relacién con el bloqueo de la compra de productos de
alta tecnologia la informacion disponible no revela, hasta el momento,
impactos significativos, aunque esta medida puede tener consecuencias
negativas de importancia para la economia del pais y en su mitigaciéon
jugard un importante papel la posicion de China como suministrador
de parte de estos productos. Al respecto Putin afirmé en noviembre de
2023 “En lo que se refiere al ambito técnico-militar, aqui, por supuesto,
nuestro trabajo en el terreno de la alta tecnologia pasa a un primer pla-
no [...] es decir, el armamento moderno de nueva generacién que, sin
lugar a dudas, garantiza la seguridad estratégica tanto de Rusia como de
la Republica Popular de China”?*' Informacién de Occidente destaca que
el 90% de componentes microelectrénicos que importa Rusia proceden
de China y que este pais vende 300 millones de délares anualmente de
articulos de doble uso -militar o civil- al gigante euroasiatico.*

Laaplicacion de sanciones econdémicas contra Rusia puede afirmarse que
no ha provocado -a corto plazo- los resultados previstos como medidas
punitivas contra ese pais y multiples especialistas afirman que su empleo

21 Ver Swissinfo (2023)
22 Ver BBC (2024)
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ha sido contraproducente.” Asi se afirma que las sanciones “Lejos de
obligar a Rusia a salir de Ucrania, estdn causando un gran sufrimiento en
todo el mundo a medida que se disparan los precios de los alimentos y
la energia.”** Igualmente se reconoce que “Las sanciones pueden haber
danado la solvencia de Rusia, pero solo el aumento del 70% en los precios
mundiales del gas ha sobrealimentado su balanza de pagos. Su superavit
comercial en cuenta corriente, segin su banco central, es ahora mas de
tres veces el nivel anterior a la invasion. Al mismo tiempo, las sanciones
estan perjudicando claramente a los paises de Europa occidental y cen-
tral que las imponen.”*

En cuanto a la evolucion del conflicto desde el punto de vista militar, el
mismo se ha convertido en una guerra de desgaste, donde se han modi-
ficado muy poco las posiciones de ambos contendientes en el teatro de
operaciones militares durante el 2023. En tal sentido, la mayoria de los
especialistas que analizan seriamente el asunto han planteado el fracaso
de las dos contraofensivas realizadas por el ejército ucraniano, en el oto-
fio de 2022y en el verano de 2023.

Lo cierto es que en el 2023 circularon cada vez mds estudios que con-
cluyen con la inevitable derrota de Ucrania®® en el conflicto a partir de la
valoracién de factores que pueden determinar el curso de las acciones,
entre los que se sefala el agotamiento del financiamiento internacio-
nal a Ucrania, donde ya no resulta facil para muchos gobiernos seguir
destinando recursos financieros millonarios para esta guerra, que giran

23 Los medios occidentales tratan de justificar la efectividad de las sanciones explicando sus
posibles efectos a mediano y largo plazo. Ver CEPR (2023), Consejo de la Unién Europea (2022)
y Bloomberg (2023).

24 Ver The Guardian (2022).

25 Elsuperavit comercial se multiplicé por 1.7 veces en 2022. Ver The Guardian (2022a) y Swissinfo

(2023)

26 Ver “5 factores que afectaran profundamente la guerra en Ucrania en 2024” (BBC 2023), “La
balanza se ha inclinado: “Qué podemos esperar del conflicto entre Rusia y Ucrania en 2024?”
(RT 2023), “Para el Washington Post la guerra ha terminado” (Cubay Economia, 2023), “Ucrania:
Derrota disimulable (Pagina 12, 2023) y Economic Observatory (2023).
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contra otras necesidades nacionales y donde los beneficiarios principa-
les radican en EE.UU.; la disponibilidad de armamento suficiente para el
ejército ucraniano, que no puede seguir reduciendo las reservas militares
de varios paises, o donde el ritmo de producciéon de la industria militar
no resulta suficiente para reponerla; y el complejo reclutamiento de nue-
vas fuerzas militares en Ucrania, donde més de 6 millones de personas
han abandonado un pais que tenia unos 44 millones de habitantes al co-
menzar el conflicto.

En fecha reciente se publicé también un trabajo elaborado por un oficial
del ejército de EE. UU. en el que destacaba: “En las guerras de desgaste,
las operaciones militares estan determinadas por la capacidad de un Es-
tado para reemplazar las pérdidas y generar nuevas formaciones, no por
maniobras tacticas y operativas [...] Occidente no estd preparado para
este tipo de guerra.” #’

En esta guerra, si bien en una primera etapa se cometieron errores por
parte de las fuerzas rusas, que obligaron a un repliegue de su ofensiva
hacia Kiev, estos errores fueron superados, mientras que, por su tamafno
y capacidad para el combate, resulta evidente que el ejército ruso puede
resistir una guerra de desgaste con una clara superioridad frente a los
combatientes ucranianos, més alla del manejo mediatico sesgado de la
verdad en la prensa occidental. También resulta evidente que la econo-
mia rusa estd, no solo resistiendo las presiones derivadas del conflicto,
sino que se encuentra creciendo a tasas mas altas que la que muestra la
economia occidental.

Luego del andlisis realizado sobre la evolucion de la economia rusa en
el 2020 impactada por la crisis de la COVID 19, se observé una favorable

27 Para ampliar sobre los aspectos militares de la guerra, ver Observatorio de Crisis

Nuestra América XXI Desafios y alternativas /33
NuUmero 95 - Septiembre 2024



recuperacion en el crecimiento del PIB en 2021 que lleg6 a 4.7%, supe-
rando los prondsticos que se elaboraron para ese afio.*

En estos momentos no existen aun algunas informaciones definitivas so-
bre la economia rusa en el 2023. En cuanto a los datos disponibles para
el 2022y 2023 asi como para los prondsticos para 2024, las cifras oficiales
y los estimados internacionales disponibles revelan notables diferencias,
por lo que en este trabajo se ha optado por tomar diversas fuentes de las
instituciones financieras internacionales, asi como algunos documentos
emitidos por el gobierno ruso, para realizar el andlisis macroeconémico
de la situacion.

En este punto es necesario recordar que los medios occidentales han
desarrollado una sistemética campana de demonizacion de todo lo que
tenga que ver con Rusia. Pero los resultados econémicos realmente al-
canzados por el pais han desmentido los prondsticos de las mayores cai-
das en la economia que se publicaron en Occidente. Es asi que para el
afio 2022 se llegd a pronosticar una caida del 15% en el PIB, pero eso no
ocurrio. En estos momentos la cifra oficial muestra un decrecimiento de
-2.1%, mientras que la cifra ya aceptada para el 2023 fue de 3.6%, dato
muy superior a las previsiones originales del Banco Mundial o el FM], lo
que sigue demostrando el fuerte nivel de resistencia y la relativa estabili-
dad -a pesar de la guerra- de la economia rusa.

En relacion con el 2024, tanto el Banco Mundial como el FMI, tuvieron
que abandonar los prondsticos iniciales de crecimiento en torno al 1%
y al cierre del primer semestre reconocian un crecimiento de 3.3% para
Rusia al cierre del presente afio.

Esta -obligada- valoracién del crecimiento alcanzado por Rusia, obtuvo
al cierre del primer semestre de este afio el reconocimiento -nada menos

28 Ver CIEM (2024)
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que por el Banco Mundial-** de que Rusia se habia convertido en una
economia desarrollada, al superar 14 000 USD de Ingreso Nacional Bruto
per cépita. Todo esto contrast6 notoriamente con los resultados de las
economias capitalistas més desarrolladas, cuando en Rusia los resulta-
dos del 2023 mostraban que “[...] la economia de Rusia esta resistiendo
mucho mejor de lo esperado, con una tasa de paro en minimos, unos
salarios que crecen con fuerza y un consumo que repunta.”*

De este modo, durante el 2023 la economia rusa continué mostrando un
nivel de actividad apreciable, si se tiene en cuenta el creciente impacto
de la guerra de Ucrania, lo que llev6 a que se produjera un fuerte incre-
mento del gasto militar, como ya se sefialé anteriormente. Sin embargo,
a pesar de la compleja situacion generada por el conflicto bélico -que
ademds ha demandado la movilizaciéon de mas de 600 000 soldados ru-
sos que hoy combaten en Ucrania- no se aprecia que el crecimiento ex-
plosivo de los gastos militares en el 2024, sea imposible de asumir por la
economia para cubrir las necesidades de la guerra.’*’ No obstante, habra
que seguir de cerca el impacto parala economiay la poblacién del propio
desarrollo del conflicto bélico y -especialmente- el efecto de la subida de
la tasa de interés que se decidid en el verano y la evolucion de la tasa de
inflacion.

Por el momento, en las cifras preliminares del primer semestre de 2024
se muestra un crecimiento del 5.4% en el primer trimestre y de un 4% en
el segundo, todo esto sustentado por un incremento del 15% de las in-
versiones en el primer trimestre y del 9% de la manufactura hasta mayo.
Todo este resultado ha llevado también al Banco Mundial y al FMI a pro-
nosticar un crecimiento del 3.3% en este afo, cifra muy diferente a los
vaticinios anteriores.

29 Ver El Economista (2024)
30 Ver El Economista (2024a) y Ron Paulins (2024).
31 Ver SIPRI (2023, 2024 y SWISSINFO 2024)
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No obstante, en estos momentos, e independientemente de los resul-
tados de la guerra en curso, vale la pena recordar que siguen presentes
importantes obstdculos estructurales de la economia rusa, que se siguen
concentrando en la alta dependencia de los precios del petréleo y de las
materias primas que se exportan; el volatil equilibrio fiscal, cuyo déficit
puede nuevamente elevarse si se reducen los ingresos o se contindan in-
crementando los gastos militares, mds alla de lo previsto; la vulnerabili-
dad financiera externa, con los limitados flujos de inversion extranjera, la
fuga de capitales y el endeudamiento del sector privado. Todo esto se ve
afectado -ademas- por el nivel de corrupcién y burocracia en los nego-
cios que persiste, con una economia sumergida que genera entre el 15y
el 20% del PIB y abarcaba hasta el 18.9% de los trabajadores.

Un punto de no menor importancia para las perspectivas de la economia
rusa es la tasa de la poblaciéon completamente vacunada para enfrentar
la COVID 19, la cual se mantenia en septiembre de 2023 en un 62%, cifra
que muestra solo una discreta mejoria en comparacién con el 45.7% al
iniciarse el 2022. En esta situacion parecen influir factores subjetivos y
prejuicios en relacion con los efectos de la vacunacion.

En relacién con la pandemia, las cifras al cierre del 28 de julio del 2024
muestran que han sufrido el contagio 24 260 951 personas -el 16.9% de la
poblacién-, con una tasa de confirmados por 100 000 en 14 dias de 8.07 y
403 178 fallecidos, para una tasa de letalidad de 1.66%,* cifra ligeramente
superior al promedio mundial.

A pesar de la manipulacién medidtica de la prensa occidental, las tensio-
nes sociales internas no parecen haberse incrementado, con un indice
GINI de 0.36, que presenta una tendencia a la baja desde 2013 y el indice
de poblacién pobre se ubicaba en 10% en 2021, segtn el Banco Mundial,
descendiendo al 3.3% en 2023.

32 Ver Datos Macro (2024).
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En sintesis, en estos
momentos no es
posible un mayor
grado de certeza

en los pronodsticos
economicos o
sociopoliticos en Rusia
a largo plazo hasta
qgue no concluya la
guerra de Ucrania.

Lo que si se ha
comprobado hasta

el presente es que
Rusia si se prepard
para enfrentar las
consecuencias del
conflicto y ha logrado
evitar impactos
significativos en

su economia,
mientras que las
sanciones a que ha
estado sometida

han tenido una
repercusion negativa
comparativamente
superior en muchos de
aquellos paises que las
implementaron (...)

En sintesis, en estos momentos no es posible un mayor
grado de certeza en los prondsticos econémicos o so-
ciopoliticos en Rusia a largo plazo hasta que no conclu-
ya la guerra de Ucrania.” Lo que si se ha comprobado
hasta el presente es que Rusia si se preparé para enfren-
tar las consecuencias del conflicto y ha logrado evitar
impactos significativos en su economia, mientras que
las sanciones a que ha estado sometida han tenido una
repercusiéon negativa comparativamente superior en
muchos de aquellos paises que las implementaron, lo
cual se aprecia en la situacion de la economia europea
que esta afectada por los recursos que ha debido dedi-
car al apoyo de Ucrania, a lo que se une el elevado costo
de la energia que también han incidido hasta en las eco-
nomias mas fuertes del continente, como es el caso de
Alemania.

No obstante, debe reiterarse que los peligros de un con-
flicto de mayores consecuencias siguen presentes en
la misma medida que la OTAN apuesta por un alarga-
miento de las acciones militares que permitan derrotar
a Rusia a cualquier costo.

Por otra parte, el intento de rebelion militar del ejército
de contratistas privados -Grupo Wagner- que operaban
junto a tropas rusas en la guerra de Ucrania, en el mes
de junio de 2023, puso de manifiesto las complejidades
y peligros que pueden derivarse de un conflicto militar,
aun cuando esta revuelta fuera controlada radpidamente
y resultaran neutralizadas las fuerzas disidentes que in-
tervinieron en esta operacion frustrada.

33 Ver A Ver RTVE (2024) FP (2023)
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En el escenario geopolitico mundial la guerra en Ucrania ha puesto de
manifiesto que en la esfera de las relaciones politicas internacionales se
perfila claramente un mundo multipolar frente a la hegemonia nortea-
mericana que ha prevalecido hasta el presente. La ampliacién del grupo
de los BRICS acordado el pasado afo es otra muestra de los cambios en
la correlaciéon de fuerzas que se perfilan en el escenario internacional.

Mientras tanto al interior de la Federacion Rusa se aprecia que una nueva
victoria electoral de Putin en 2024 se logré con el 87% de votos a su favor.*
Estos resultados ratifican lo expuesto en una encuesta reciente reseiada
por la agencia Sputnik, donde alrededor del 80.8% de la poblacién confia
en el presidente, mientras que el 78.1% aprueba su labor.*” Este porcenta-
je de aprobacion de més del 80% se mantenia en otra encuesta realizada
en abril del 2023, y el apoyo al presidente se volvid a registrar reciente-
mente, unido al apoyo a la guerra por el 73% de los encuestados.*”

Una valoracién actual sobre el desarrollo de la guerra de Ucrania por par-
te del presidente Vladimir Putin, fue realizada recientemente, en la que
se ratificaron los motivos que impulsan la misma por parte de Rusia**y la
voluntad de paz del gobierno ruso, siempre que las negociaciones garan-
ticen la seguridad nacional del pais.

34 Ver Sputnik (2022).

35 Ver STATISTA (2023)

36 Ver The Conversation (2023).
37 Ver CUBADEBATE (2024).

38 Ver CUBADEBATE (2024).
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El endeudamiento global,
Bangladesh y la crisis
capitalista contemporaneas

Lucas Castigllioni*

En el informe del Instituto de Finanzas Internacionales (IIF) se destaca
que el endeudamiento global alcanz6 en este 2024 el registro histdrico de
315 billones de ddlares, 333% del PBI mundial. Dos tercios de esta deuda
corresponden a las economias centrales, en especial Estados Unidos y
Japon. El crecimiento de la deuda responde a la configuracién del capi-
talismo de época y desde la explosién de la crisis internacional de 2007-
2008 se verificé un considerable incremento de la deuda de los gobiernos
(177%). En el citado informe, destinado a la banca internacional, se ad-
vierte que “[...] el aumento de las fricciones comerciales y la profundiza-
cién de la fragmentacidon geoecondémica podrian disminuir la capacidad
del servicio de la deuda externa de los mercados emergentes”’

En este sentido, la reciente crisis de Bangladesh, con la caida del régimen
de Hasina en agosto de 2024, da cuenta del actual momento de la eco-
nomia mundial. Un pais considerado por el mainstream como ejemplo
del crecimiento capitalista para los paises periféricos muestra, en reali-
dad, las condiciones de superexplotacion de la fuerza de trabajo en el

* Argentina. Integrante del Grupo de Trabajo CLACSO Crisis y economia mundial.

1 IIF (2024) “Navigating the New Normal’, Global Debt Report, primer trimestre, 2024.
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capitalismo dependiente, tal como explicé John Smith en el nimero 18
del presente boletin.”

El pais atraviesa una crisis debido a los intereses del pago de su deuda
y las politicas de ajuste del FMI, elementos presentes en muchos paises
periféricos en la actualidad.

Grafico. Deuda global. Aios seleccionados. En billones de ddlares
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Fuente: Elaborada en base a informes del IIF

2 Smith, John (2018) “Explotacién y superexplotacién’, CLACSO, Nuestra América XXI, Crisis y
Economia Mundial, nimero 18, abril de 2018, pp.4-6.
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